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ABD piyasalar 3C24 finansallarinin yumusak inis beklentilerini dogruladigi yoniindeki

beklentilerle alicili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari 3C24 finansallarinin yumusak inis
beklentilerini dogruladigi yénundeki beklentilerle alicili seyir
izledi.

Bilangolar cephesinde beklentileri agsan JP Morgan Chase ve
Wells Fargo finansallarinin ardindan, bugiin Bank of America,
Goldman Sachs ve Johnson & Johnson’in sonuglari takip
edilecek. Yarin da Morgan Stanley ve United Airlines’in
finansallarini agiklamasi beklenirken, hafta igcinde Walgreens
Boots Alliance, Netflix ve Procter & Gamble'in da sonuglarini
aciklamasi bekleniyor. Simdiye kadar sonuglari agiklanan 30
S&P 500 sirketinin karlari yilhk bazda %5 artisla gecen yil
gorulen %3’lik artisin Uzerinde gerceklesti. Ancak piyasa
beklentisi bu ¢geyrekte karlarin yillik bazda %4,3 artisla son dort
ceyregin en zayif performansini géstermesi yoniinde.

S&P 500 endeksi, bilgi teknolojileri alt endeksindeki ylkselisin
desteginde, %0,77 deger kazanarak 5.859,85 seviyesine
yukseldi. Nasdag endeksi %0,87 ylkselisle 18.502,69
seviyesinden kapandi. Dow Jones endeksi de Caterpillar
hissesinde gorilen %3’'lik deger kaybinin etkisiyle %0,47
artisla 43.065,22 seviyesinden gunu tamamladi. Tarihsel
olarak inceledigimizde S&P 500 endeksinin bu yil %22
yiikseldigini gézlemliyoruz. Iki yildir devam eden boga piyasasi
boyunca da yaklasik %63 deger kazandi. Sektérel cephede
Nvidia hissesinde gorilen %2,4’lik yukselisin etkisiyle S&P
Bilisim Teknolojileri endeksi %1,4 artis gésterdi.

Hisse senedi endekslerinin rekor tazelemesine karsin genel
cergevede baskanlik segimlerine kalan surenin kisalmasi,
tahvil faizlerinde gorilen yukselis ve Fed'in faiz indirim
patikasina iliskin belirsizliklere ek olarak Ortadogu’da artan
gerilim risk algisini olumsuz etkiliyor.

Colombus Day nedeniyle tahvil piyasalarinin kapali oldugu
glinde VIX endeksi 0,76 puan dlslsle 19,70 seviyesine
geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise karisik seyir goriltyor. Cin
cephesinde diun piyasa kapaniginin ardindan agiklanan ve
beklentinin altinda gerceklesen dis ticaret dengesi verisinin
piyasalardaki gérinumde belirleyici oldugunu takip ediyoruz.
Eylil ayinda Cin’de ihracat ve ithalatlar yillik bazda sirasiyla
%2,4 ve %0,3 artiglarla piyasa beklentisinin altinda gergeklesti.
Bu cercevede dis ticaret fazlasi dnceki ayda bulundugu 91,02
mlr dolar seviyesinden 81,71 mir dolar seviyesine gerileyerek
piyasa beklentisinin oldukca altinda gergeklesti. Guney Kore
cephesinde ise dis ticaret fazlasi Eylil ayinda aylik bazda %81
artis kaydederek 6,7 mir dolar seviyesine yukseldi. Makro veri
akislari 1siginda Shangai ve Hang Seng endeksleri sirasiyla
%0,52 ve %1,27 disUs kaydederken, KOSPI endeksi %0,20
artida. Nikkei ve S&P ASX 200 endeksleri ise sirasiyla %1,30
ve %0,89 yikseliyor. IDX Composite endeksi %0,64 artis
kaydederken, Nifty endeksi %0,27 ekside.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD vadelilerinde hafif alicili seyir hakim.

Bugliin ABD'de NY Fed tarafindan aciklanacak olan 1 yillik
enflasyon tahmini ve Empire imalat endeksi verileri takip
edilecek. Hatirlanacagr tzere NY Fed’in 1 yillik enflasyon
tahmini Agustos ayinda %3 olarak agiklanmisti. Empire imalat
endeksi Ekim ayi verisinin aylik bazda 10,5 puan duslsle 1
seviyesine gerilemesi bekleniyor. Euro Bdlgesi cephesinde de
ZEW beklenti anketi ve sanayi Uretimi verileri izlenecek.
Hatirlanacagi lzere Eylul ayinda ZEW ekonomik biylime
beklentisi aylik bazda 8,6 puan duslsle 9,3 ile Ekim 2023’ten
bu yana gordiglu dip seviyeye gerilemisti. Sanayi Uretimi
cephesinde ise Agustos ayi verisinin yillik bazda %1 dusus
kaydettigi 6ngorilyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de MBA mortgage basvurulari, NY Fed hizmet
aktivitesi, ithalat fiyatlan ve ihracat fiyatlari verileri takip
edilecek. Hatirlanacagi Uzere 4 Ekim haftasinda mortgage
basvurulari haftalik bazda 9%05,1 disls kaydetmisti. NY Fed
hizmet aktivitesi Ekim ayina iliskin olarak ise piyasa beklentisi
bulunmuyor. Hatirlanacagi lUzere Eylul ayi verisi aylik bazda
1,3 puan dislsle 0,5’e gerilemisti. Eylil ayi fiyat verileri
cephesinde, ithalat fiyatlarinin aylik bazda %0,3 disls
kaydedecegi, vyillik bazda ise degisim gostermemesi
dngorililyor. Ihracat fiyatlarinin da aylik bazda %0,6 gerilemesi
tahmin ediliyor. Yillik veriye iligkin olarak ise piyasa beklentisi
bulunmuyor. Asya cephesinde, Japonya'da gekirdek makine
siparigleri ve slpermarket satiglan verileri takip edilecek.
Cekirdek makine siparigleri Agustos ayi verisinin aylk ve yillik
bazda sirasiyla %0,2 ve %3,8 artislar kaydetmesi bekleniyor.
Slipermarket satiglari cephesinde ise piyasa beklentisi
bulunmuyor. Hatirlanacagi Uzere Eylul ayi ulusal sipermarket
satiglar yillik bazda %3,9, Tokyo slUpermarket satiglari verisi
de %6,6 artis kaydetmisti.
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 43,065.2 & 047% A 251% & 6.74% A& 14.26%
Nasdaq 18,502.7 & 087% & 326% & 1086% & 23.26%
S&P 500 Vadeli* 59130 & 0.08% A& 195% & 791% A& 22.68%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 19,5083 & 069% & 203% A& 65% A 16.46%
FTSE 100 82927 & 047% A 012% & 136% & 0 7.23%
MSCI Europe 21862 & 029% A& 071% & 175% & 820%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilegik* 32470 W -114% W -268% & 1865% A& 0 9.14%
Kospi 26269 & 014% A& 223% & 359% W -1.07%
Hong Kong* 20,6999 W -186% W -896% & 2037% & 21.43%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,8872 W -010% A 024% & 040% & 13.35%
IDX Composite - Endonezya 76039 & 058% A& 144% W -128% & 455%
TAIEX - Tayvan 232330 & 112% A 417% & 988% A& 2957%
MSCI GOU Asya 643.9 & 000% W -138% A& 984% A 18.68%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalar

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 8,699.2 W -199% W -224% W -1097% & 16.45%
WIG - Polonya 832713 W -022% A 190% & 187% & @ 6.13%
Prag SE - Prag 16002 & 039% & 062% & 052% & 13.16%
S&P/BMV IPC - Meksika 52,0330 W -069% A 069% & 186% W -9.33%
Merval - Arjantin 1,804,4146 & 120% & 282% & 481% & 94.08%
Tel Aviv 35 - israil 21268 & 078% A& 159% & 265% & 14.73%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11959.7 W -091% & 002% W -116% &  0.23%
FTSE/JSE All - Endonezya 86,3987 & 029% W -007% & 619% A& 12.36%

4

032% & 129% & 1.88%

4

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 4,455.0 9.73%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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3C24 bilango sezonunun baslayacagi giine endeksin kiiresel cephede 6ne ¢ikan karisik

atmosferin etkisiyle temkinli baglangi¢c yapacagini tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gine %0,10 artisla 8.885,45 puandan basladi. Giin
icinde realizasyonlara sahne olan endeks, 8.703,27 seviyesini test ettikten
sonra, 8.757,56 seviyesine ylUkselmis olsa da burada kalicilik saglayamadi.
Tekrardan realizasyonlarla karsilasan endeks, ginu %1,99 dususle
8.699,19 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %1,85, sanayi
endeksi de %2,56 deger kaybetti. islem hacmi 67,49 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Aselsan ile 3C24 bilango sezonunun baslayacagi gine endeksin kuresel
cephede ©6ne g¢ikan karigik atmosferin etkisiyle temkinli baglangic
yapacagini tahmin ediyoruz.

Bugun yurt icinde merkezi hukimet butce dengesi verileri takip edilecek.

BIST Verileri

BIST Banka BIST Sinai

Endeksler BIST 100
Kapanig 8,699.2
Giinliik Deg. v -1.99%
Haftalik Deg. v -1.99%
Yillik Deg. & 16.45%
Hacim (milyar TL) 67.5
Giinliik Deg. v -7.12%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 83.6
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -19.23%

12,679.7
W -1.85%
¥ -1.85%
& 45.46%

15.6
W¥-14.15%
16.7

V¥ -6.38%

11,584.2
v -2.56%
¥ -2.56%
& 0.45%

34.2
¥ -9.30%
47.0

v -27.25%

Hatirlanacagi Uzere Agustos ayi verisi 129,6 mir TL acik olarak

gerceklesmisti. ‘Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Gelecek guindemde neler var?

Yurt iginde yarin Eylul ay1 konut fiyat endeksi takip edilecek. Hatirlanacagi
Uzere EylUl ayinda konut fiyat endeksi aylik ve yillik bazda sirasiyla %3,6
ve %34,4 artis kaydetmisti. Persembe guni de TCMB Ekim ayr PPK

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

toplantisi ve konut satislari verisi yakindan takip edilecek. Foreks Haber Tiirkiye Kapanisi ~ Tiirkiye Agilist Oncesi Degigim
tarafindan diizenlenen ankete gére TCMB Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) ¢ 34.2618 34.2604 v 0.00%
Ekim ayi toplantisina iliskin medyan beklenti faizin ylizde 50,00 seviyesinde

tutacagi yéniinde olustu. Foreks Haber anketine katilan 29 ekonomistin €% 1.0914 1.0889 v -0.23%
tamami faizin sabit birakilacagi beklentisini dile getirdi. Ankette, 2024 yil Altn 26471 26394 v 029%

sonuna iligkin géris veren 16 ekonomistin medyan faiz tahmini yizde 48,25
oldu. Yil sonu faiz tahminlerinde maksimum beklenti ylizde 50,00, minimum
beklenti ise ylzde 45,00 seviyesinde gerceklesti. Gegtigimiz ayki ankette yil
sonu beklentisi ylizde 47,00, tahmin aralidi ise ylizde 50,00 ve yuzde 45,00
bandinda olugsmustu.

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 14/10/24 Giinliik deg. Haftalk deg. Aylik deg. Yilik deg
Tirkiye 2 Yilik 154.6 ® 003% @ 003% @ 113% @ -46.4%
Tirkiye 5 Yillik 274.1 @® 006% @ 006% @ 60% @ -331%
Tiirkiye 10 Yilhik 360.6 ® 008% @ 008% @ 37% @ -240%

halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD’nin tatil oldugu giinde tahvil piyasalari sinirli
saticil seyir izledi. Giin icinde ingiltere 10 yillik tahvil faizi 5 bp artisla
%4,26, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 bp artisla %2,29 seviyesinden
islem gordu.

Turkiye’nin Dolar cinsi CDS risk primi ve Eurobond faiz getirilerinde
yatay seyir izlendi. Tirkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 269
bp’dan islem goérirken, Mayis 2034 vadeli 10 yilik Eurobond faiz
getirisi %6,99 seviyesinden iglem gorda.

Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar'i karsisinda deger
kaybetti. Euro / Dolar paritesi 1,0926 seviyesine gerilerken, Dolar
Endeksi 103,231 seviyesine geriledi. Dolar / TL kuru ise 34,26
seviyesinden iglem gorda.

Yurt ici tarafta ihale yogunlugunun etkisiyle TL tahvil piyasalarinda
saticili seyir izlendi. Adustos 2026 vadeli 2 yillik gésterge tahvil
bilesik faizi 54 bp artigla %42,96, 10 yillik gbsterge tahvil bilesik faizi
ise 40 bp artisla %29,52 seviyesinden giinii tamamladi. BIST Kesin
Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi 9,9 milyar TL’ye geriledi.

Hazine din, Agustos 2026 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden
ihracindan %42,89 ortalama yillik bilesik faiz ile 25 milyar 770 milyon
TL ve Nisan 2031 vadeli Degisken Faizli tahvilin yeniden ihracindan
%54,11 ortalama yillik bilesik faizle 9 milyar 11 milyin TL borglandi.
Bugiin ise Adustos 2027 vadeli TUFE'ye Endeksli tahvil ile Eyliil
2029 vadeli Sabit kuponlu tahvilin yeniden ihrag ihalelerini ve Ekim
2026 vadeli Kira Sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirerek
aylik borglanma takvimini tamamlayacak.

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére
OSBA stoku 4 Ekim ile biten haftada bir énceki haftaya gére 1,3
milyar TL artarak 384,8 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili haftada OSBA
stokunu en ¢ok artiran grup 2,1 milyar TL ile yurt digi yerlesikler
olurken, en ¢ok azaltan grup 1,1 milyar TL ile yatirim fonlari oldu.

in halkyatirim
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0Yilhk Tahvil Faizleri ($/€/£/¥

Net Degisim
Ulkeler Getsi’?i“(%) Giinliik Haftalk ~ Ybb
Tiirkiye 6.99 0.00 0.00 -0.09
ABD 411 0.00 0.02 0.22
ingiltere 4.26 005 000 053
Almanya 2.29 0.02 -0.02 0.26
Fransa 3.05 0.01 -0.03 0.50
ispanya 3.02 0.01 0.00 0.14
italya 3.56 0.00 -0.03  -0.19
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftallk  Ybb
Tiirk Lirasi 34.26 -0.06 -006 16.26
G. Afrika Randi 17.52 0.68 0.68 -4.23
Rus Rublesi 96.20 0.42 0.42 7.79
Meksika Pesosu 19.34 0.32 0.25 13.91
Kore Wonu 1,358 0.62 0.63 4.84

84.05 -0.07 -0.05 0.96
15,579 0.06 0.06 1.20
367.19 0.07 0.10 5.86

Hindistan Rupee
Endonezya Rupiah
Macar Forinti

Brezilya Reali 5.61 -0.12 -0.11 1552
(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 50.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47153
TCMB Agir. Ort. Fon. 50.00
TLREF 48.41
TCMB Toplanti Tarihi 17 Ekim 2024
Ozel Sektdr Borclanma Araglari Yatirime Grubu Dagilimi (milyon TL)
4.10.2024  27.09.2024|  Fark 30.12.2022f
TOPLAM 384,853 383,548 1,305 216,112
Yatirim Fonlari 142,546 143,691 |- 1,144 84,512
Bankalar 90,033 89,820 214 38,294
Emeklilik Fonlari 43,849 43,825 24 26,954
Genel Yonetim 17,850 17,807 43 18,446
Hanehalki 33,003 32,940 63 16,955
Sigorta Sirketleri 19,029 19,087 |- 58 14,003
Finansal Olmayan Kuruluglar 22,225 22,225 0 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,797 1,814 |- 17 2,741
Diger Finansal Aracilar 2,468 2,433 35 1,620
Yurt Digi Yerlegikler 11,707 9,571 2,135 1,187
Finansal Yardimcilar 347 336 11 1,008
Merkez Bankas! - 660
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Yurt igi Haberler

Kabine toplantisinin ardindan agiklamalarda bulunan
Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, 2024 Nobel Ekonomi
Odiili'nii kazanan Ekonomist Daron Acemoglu'nu tebrik etti.
Savunma ihracatinin 5,6 milyar dolar rakamini yakaladigini
belirten Sayin Erdogan, Tiirkiye’'nin iHA'larda dinyanin ilk 4
Ulkesi arasinda yer aldigini ifade etti.

Tirkiye Varlik Fonu; Emirates NBD Capital, J.P. Morgan
and Standard Chartered Bank’i ortak kiresel koordinatérler
ve ortak talep toplayicilar olarak; Bank ABC, BBVA, BofA,
Dubai Islamic Bank, First Abu Dhabi Bank, ING, KFH Capital,
Sharjah Islamic Bank and Société Générale’i ortak talep
toplayicilari olarak dun baslayan bir dizi sabit getirili yatirimci
gOrusmesi ve toplantisi dizenlemek Uzere goéreviendirdi.
Yatirimci goérismelerinin ardindan, piyasa kosullarina bagl
olarak, 5,25 yillik dolar cinsinden Reg S 6ncelikli teminatsiz
sukuk satigi gerceklestiriimesi planlaniyor. Sertifikalarin Fitch
tarafindan BB- olarak derecelendiriimesi bekleniyor. Emirates
NBD Capital ve Standard Chartered Bank Sukuk
Yapilandirma Temsilcileri olarak atandi.

Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanhgi tarafindan yapilan
dliizenlemeye gore, ekonomik, sosyo-kdltirel ve teknolojik
alanlar ile egitim konularinda Turkiye'ye 6nemli hizmet ve
katki saglayabilecekleri ilgili kamu kurum ve kuruluslarinca
bildirilen yabancilarin gcalisma izninden muafiyeti alti aydan l¢
yila ¢ikarildi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi 2 yil vadeli 6 ayda bir sabit %18
kupon édemeli ve 7 yil vadeli degisken faizli 6 ayda bir kupon
Oddemeli devlet tahvillerinin yeniden ihrag ihalelerinde toplam
21,3 milyar lira net satis gergeklestirdi. 2 yil vadeli sabit getirili
tahvil ihalesine 22,9 milyar lira teklif gelirken, net satis 16,3
milyar lira oldu. Bu tahvilde bilesik faiz %42,89 olarak
kaydedildi. 7 yil vadeli degigken faizli tahvil ihalesine 8,58
milyar lira teklif gelirken, net satis 5,01 milyar lira oldu. Bu
tahvilde doénemsel faiz %24,14 oldu. Hazine ve Maliye
Bakanhgi ayrica, 2 yil vadeli 6 ayda bir sabit ylizde 18 kupon
O0demeli ve 7 yil vadeli degisken faizli 6 ayda bir kupon
ddemeli devlet tahvillerinin yeniden ihraclari dncesinde piyasa
yapicilar ile kamuya toplamda 13,5 milyar lira satis yapti. 2 yil
vadeli sabit getirili tahvilde ihale dncesi piyasa yapicilardan
gelen 7,38 milyar liralk teklife karsihk, 4,5 milyar liralik satig
gerceklestirdi. Bu tahvilde kamuya 5,02 milyar lira satis oldu.
7 yil vadeli degisken faizli tahvilde ihale oncesi piyasa
yapicilardan gelen 6,53 milyar liralik teklife karsilik, 4 milyar
lirahk satis gerceklestirdi. Bu tahvilde kamuya satis olmadi.

2024 Nobel Ekonomi Odiilii'ne, kurumlarin olusumu ve
refaha etkilerine iligkin ¢alismalarindan dolayr Daron
Acemoglu, Simon Johnson ve James Robinson layik goruldu.

Yurt Disi1 Haberler

Almanya ekonomisi igin beklentilerde kotilesme devam
ediyor. Bloomberg'in diizenledigi ankete katilan ekonomistler
tahminlerini asagi yonli revize etti. Ankete goére gayrisafi
yurtici hasilanin (GSYH) yilin Gglincl ¢eyreginde yuzde 0,1
daralmasi bekleniyor. Ulke ekonomisi, 2. geyrekte de bir
onceki ceyrege kiyasla azalan yatirimlar nedeniyle yiizde 0,1
kigulmisti. Almanya hikimeti de gecen haftaki
tahminlerinde bu yil igin yizde 0,3 olan blyime tahminlerini
yuzde 0,2 daralmaya revize etti. Almanya ekonomisindeki
sikintilar bir kez daha mercek altinda. Zayifligin nedeni biyuk
Olgide Rusya'nin enerji arzinin kesilmesi, Cin'den gelen
ihracat talebinin hayal kirikhdi yaratmasi, otomobil ureticileri
arasindaki sorunlar ve nitelikli isci agigindan kaynaklaniyor.
2024'te beklenen daralma, Bati ve Dogu Almanya'nin 1990'da
yeniden birlesmesinden bu yana GSYH'nin art arda ikinci kez
daralmasi anlamina gelecek. 2023'te Almanya, yuzde 0,3
oraninda kugulen tek G7 ekonomisi olmustu.

Euro Bolgesi'nin soguyan is piyasasi, Avrupa Merkez
Bankasr'nin (AMB) daha hizli indirim yapmasi cagrilarini
besliyor. Bazi firmalar ekonomik toparlanmaya olan
glvenlerini kaybederken, Volkswagen AG gibi bazi sirketler
fabrika kapatmayi degerlendirmeye basladi.

Minneapolis Fed Baskani Kashkari gelecek ceyreklerde de
"llimli faiz indirimlerinin’ uygun olacagini belirtti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

S&P Global Ratings, 6nemli dlglide ylksek borg seviyeleri
ve doviz yukumliliklerindeki artan borglanma maliyetleri
nedeniyle Ulkelerin 6nimizdeki on yil icinde yabanci para
cinsinden bor¢ temerritlerinde artis olacagini 6ngoriyor.
S&P, degerlendiriimeye alinan ulkelerin déviz cinsinden borg
temerridine dismeden Onceki yilda ortalama olarak genel
kamu gelirlerinin neredeyse yilizde 20'sini faiz 6édemelerine
harcadigini belirtti.

Bloomberg'in konuya yakin kisilere dayandirdigi haberine
gore GCin, Ulkenin ultra zenginlerinin denizasir yatinm
kazanclari icin uzun zamandir géz ardi edilen bir vergi
uygulamaya basladi. Bu hareket, arazi satislarinin dismesi
ve bulylmenin yavaslamasi nedeniyle hikimetin gelir
kaynaklarini  genisletme  konusunda artan aciliyetini
vurguluyor. Ayrica, dinyanin ikinci buyidk ekonomisinde
servetin daha esit bir sekilde dagitimasi icin Baskan Si
Cinping'in "ortak refah" kampanyasiyla da ortlstyor. Haber
kaynaklari, temasa gecilen Kigilerin yatirrm kazanclari
Uzerinden yuzde 20'ye varan vergilerle kargi Kkarsiya
oldugunu ve bazilarinin da gecikmis 6demeler nedeniyle
cezalara tabi oldugunu soéyledi. Cin'in vergi hamlesi ayrica,
vergi kacakciligini énlemeyi amaclayan kiresel bir bilgi
paylasim sistemi olan Ortak Raporlama Standart'inin
2018'deki uygulamasini da takip ediyor.
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Sirket Haberleri

Sisecam (SISE, Pozitif): Sirket tarafindan diin 37,58 TL - 37,98 TL fiyat araligindan (ortalama 37,84 TL) 1.000.000
adet pay geri alindi. Sirketin sahip oldugu SISE paylari 69.778.416 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %2,28).

Hisse Kodu SISE F/K 10,1
Cari Fiyat (TL) 37,66 FD/FAVOK 17,3
52H En Yiksek (TL) 55,64 FD/Satiglar 1,3
52H En Disik (TL) 37,48 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 115.360,6
Piyasa Degeri (mn USD) 3.376,8 S1H -0,3%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 0,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 2,3% S3A -3,3%
Temettl Verimi 1,7% S1Y -33,7%
3A Hacim (mn TL) 1.110,3 YB -33,1%

Tiirk Hava Yollan (THYAO, Pozitif): Sirket tarafindan diin Borsa istanbul'da pay bagina 259,25 TL-261,00 TL (agirlikli
ortalama 260,13 TL) fiyat araligindan toplam 300.000 TL nominal degerli THYAO paylari geri alindi. Gergeklestirilen
islem sonucunda geri alinan paylarin nominal degeri 5.541.044 TL'ye ulasmis olup, ortaklik sermayesine orani
%0,401525'dr.

Hisse Kodu THYAO F/K 2,0
Cari Fiyat (TL) 257,75 FD/FAVOK 4,6
52H En Yuksek (TL) 332,00 FD/Satiglar 0,9
52H En Diguk (TL) 203,00 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 355.695,0
Piyasa Degeri (mn USD) 10.411,9 S1H -1,0%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A -1,6%
Endeks Payi (BIST100) 7,3% S3A 5,3%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 8,8%
3A Hacim (mn TL) 7.921,2 YB -3,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Mia Teknoloji (MIATK, Pozitif): Sirket, T.C igisleri Bakanhg Afet ve Acil Durum Y®énetimi Bagkanligi'nin (AFAD)
acmis oldugu "Bagis Yonetim Sistemi Yazilimi" ihalesini kazandi. S6zlesme bedeli KDV dahil 28.620.000,00 TL’dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MIATK  F/K 18,1
Cari Fiyat (TL) 36,74 FD/FAVOK 12,9
52H En Yuksek (TL) 84,40 FD/Satiglar 9,4
52H En DusuUk (TL) 26,70 PD/DD 6,3
Piyasa Degeri (mn TL) 18.149,6

Piyasa Degeri (mn USD) 531,3 S1H -6,6%
Halka Aciklik Orani (%) 57% S1A -7,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -15,4%
Temetti Verimi 0,0% S1Y -13,6%
3A Hacim (mn TL) 900,3 YB -14,7%

ATP Yazilm (ATATP, Pozitif): Sirket ile Pasha Capital Investment Company (Azerbaycan) "PASHA Capital" arasinda
ATP Finans Cozumlerinin PASHA Capital operasyonlarina entegrasyonunu igeren 5 yil sireli sézlesme imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ATATP F/K 49,4
Cari Fiyat (TL) 77,75 FD/FAVOK 21,2
52H En Yuksek (TL) 175,00 FD/Satiglar 4,8
52H En DusuUk (TL) 50,30 PD/DD 6,1
Piyasa Degeri (mn TL) 7.289,1
Piyasa Degeri (mn USD) 213,4 S1H -9,5%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A -18,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -25,1%
Temettd Verimi 0,0 S1Y 21,3%
3A Hacim (mn TL) 76,0 YB -36,8%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

COK DIJITAL, COK KOLAY!
YENI NESIL MOBIL UYGULAMA

HALK YATIRIM TRADER 4.0

[ HALK YATIRIM



Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 5.46x
7.5 Minimum 5.46x 5.46x
7.0 / Maksimum 7.43x 7.88x
6.5 v Ortalama 6.41x 6.73x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
s \/ \ Maksimuma Uzaklik -1.97x -2.43x
5o Performans -23.9% -20.4%
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
488338 3333333333 carpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
S 2 23 8 s 883 3 88 85 8 8 838 S < oci
- carpan seviyesine %23.4 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 19.1 Kapanis 1.31x
16 Minimum 1.29x 0.99x
1.4 Maksimum 1.67x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.44x 1.36x
1 Minimuma Uzaklik 0.02x 0.32x
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.36x -0.36x
0.6 10.4 Performans -14.1% 9.4%
0.4
0‘2 .
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
M M 9 9 % 3 3 3 I 3T T T ST LTSS S S ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
S 9 39 8§ 8 9 8 @9 §F T 50 8 @ RN @ & & S PP
/= 4 H < © © © 5 © © © o o o o o o = garpan seviyesine %4.3 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

185
175 Son 3 Ay Son1 Yil
16.5 Kapanig 7.93x
15.5 Minimum 7.93x 7.93x
14.5 Maksimum 10.91x 17.94x
13.5
Ortalama 9.37x 12.12x
12.5 P .Y
11.5 M v Minimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
10.5 Maksimuma Uzakhk -2.98x -10.02x
9.5 \ Performans -20.2% -49.6%
8.5
7.5
6.5 .
o o ot o o o o o oo o = o o <+ = o« Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
@ 9§ g @2 2 &g £ & & 4d 9949 4d g9 g9 g P . .
S 9 38 g 2 8 g8 T 48 8 5 8 I g S carpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama

F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %52.9 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1Yil
15 M Kapanig -0.28
10 Minimum -13.0 -17.1
5 Maksimum 7.7 19.8
0 Ortalama -3.8 0.7
Minimuma Uzaklik 12.8 16.8
N Maksimuma Uzaklik 7.9 -20.1
-10 Performans 3.5% 22.3%
-15
-20 m o ot e g ot s g ot e g g e g o o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
SSISSSSS R g g R T 9 NP 2 8 S seviyeye 3.5 puan; son bir yillik ortalama
- - — — o o o o o o o o o o o o o —

seviyeye 1 puan yakiniz.

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

— Fark

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

60
(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1 Yil
40 Kapanig 43.3
Minimum 16.1 -11.3
30 Maksimum 525 53.8
20 0 Ortalama 37.9 216
10 Minimuma Uzakhk 273 54.6
Maksimuma Uzakhk 9.1 -10.5
0 Performans 2.3% 18.3%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 3 E & 5 & E & & & E 3 E & E & § seviyeye 5.4 puan; son bir yillik ortalama
S & 4 3 853 8 8 38 3 3 &8 8 8 5 8 8 3 S seviyeye 21.7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
30 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig -3.5

0 N NV‘I Minimum -19.4 -20.2

A V Maksimum 5.7 257
0 1 Ortalama -8.6 -1.7
W

Minimuma Uzakhk 15.9 16.8
-10 Maksimuma Uzaklik -9.2 -29.2
20 Performans 2.8% 18.9%
-30
8 S 8 E & E & § & E & E E § E § E § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
=) ~ g o & g 0 N ®© oo @ O . .
- 4 24 =4 o o 9 © © o © o © o o < o - seviyeye 1.8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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aftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
14 Ekim 10:00 Gin Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylul 91,40 91,02
14 Ekim 10:00 Gin ihracat (Yillik) Eylul 6,00% 8,70%
14 Ekim 10:00 Cin ithalat (Yillik) Eyliil 0,30% 0,50%
14 Ekim 16:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi
14 Ekim 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Eylul - 3,00%
14 Ekim 22:00 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi
15 Ekim 02:30 Gin 1Yillik Orta Vadeli Borg Verme Faizi Ekim 2,00% 2,00%
15 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Agustos - -3,30%
15 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Agustos - -4,90%
15 Ekim 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Agustos - 2,50%
15 Ekim 11:00 Tirkiye Merkezi Hiikiimet Biitce Dengesi (milyar TL) Eylul - -129,6
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi ZEW Anket Beklentileri Ekim - 9,30
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Austos 1,20% -0,30%
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos -1,50% -2,20%
15Ekim 15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi Ekim 0,00 11,50
15 Ekim 18:30 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi
16 Ekim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Agustos 0,30% -0,10%
16 Ekim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Yillik) Agustos 3,80% 8,70%
16 Ekim 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul - 3,60%
16 Ekim 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 34,40%
16 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 11 Ekim - -5,10%
16 Ekim 15:30 ABD New York Fed Hizmet isletme Aktivitesi Ekim - 0,50
16 Ekim 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul -0,30% -0,30%
16 Ekim 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylil - 0,80%
16 Ekim 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul -0,40% -0,70%
16 Ekim 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - -0,70%
17 Ekim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (milyar yen) Eylul -316,0 695,3
17 Ekim 02:50 Japonya ihracat (Villik) Eylul 0,50% 5,60%
17 Ekim 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Eylil 2,80% 2,30%
17 Ekim 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Agustos -0,30% 1,40%
17 Ekim 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Eylul - 9,90%
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (milyar Euro) Agustos - 15,50
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Eylul -0,10% -0,10%
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Eylul 1,80% 2,20%
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Eylul 2,70% 2,70%
17 Ekim 14:00 Tirkiye TCMB Faiz Karari Ekim 50,00% 50,00%
17 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Faizi Ekim 3,25% 3,50%
17 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Refinansman Faizi Ekim 3,40% 3,65%
17 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Marjinal Fonlama Faizi Ekim - 3,90%
17 Ekim 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Eylul 0,20% 0,10%
17 Ekim 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar Eylul 0,30% 0,20%
17 Ekim 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Ekim 3,00 1,70
17 Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 12 Ekim - 258bin
17 Ekim 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
17 Ekim 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Eylul -0,10% 0,80%
17 Ekim 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Eylil 77,90% 78,00%
18 Ekim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Eylul 2,50% 3,00%
18 Ekim 02:30 Japonya Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) Eylul 2,30% 2,80%
18 Ekim 05:00 Gin GSYH (Yillik) 3¢ 4,50% 4,70%
18 Ekim 05:00 Gin GSYH (Geyreklik) 3¢ 1,00% 0,70%
18 Ekim 05:00 Gin Sabit Sermaye Yatirimlari (Yillik) Eylul 3,30% 3,40%
18 Ekim 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul 4,60% 4,50%
18 Ekim 05:00 Gin Perakende Satiglar (Yillik) Eylul 2,50% 2,10%
18 Ekim 11:.00 Euro Bolgesi Cari Denge (milyar Euro) Agustos - 39,60
18 Ekim 15:30 ABD Konut Baslangiglari Eylul -0,50% 9,60%
18 Ekim 15:30 ABD insaat izinleri Eyliil -0,30% 4,90%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahity@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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